
80Số 224 tháng 02/2016

1. Giới thiệu  

Từ khi bắt đầu cuộc khủng hoảng tài chính năm
2008 và một vài hệ thống tài chính trên thế giới đã
bị sụp đổ, những người làm công tác giám sát ngân
hàng đã chú trọng đến tầm quan trọng của an toàn
và lành mạnh tài chính (Natasha & Yoko, 2014).
Các bộ chỉ số và phương pháp đánh giá cũng được
các tổ chức tài chính quốc tế, giám sát ngân hàng
thực hiện cho nhiều quốc gia và khu vực với các đề
xuất và khuyến khích áp dụng thích hợp. Để tạo
điều kiện cho việc tăng tính minh bạch và so sánh

giữa các quốc gia khác nhau, Quỹ tiền tệ thế giới
(IMF) xây dựng bộ chỉ số FSI “Bộ chỉ số lành mạnh
tài chính” nhằm đánh giá độ ổn định và lành mạnh
tài chính của mỗi quốc gia cũng như toàn cầu với
một hướng dẫn cụ thể và thống nhất từ IMF. Những
chỉ số này chứa đựng các vấn đề của ổn định tài
chính như một hiện tượng mang tính hệ thống, do
đó nó không chỉ liên quan đến các hệ thống tài chính
mà còn ảnh hưởng đến khu vực chính phủ (IMF &
WB, 2005).

Các báo cáo của Ngân hàng thế giới (WB), IMF,
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Ngân hàng phát triển châu Á (ADB) thường xuyên
đánh giá tổng quan hệ thống tài chính, đề cập một
số khía cạnh lành mạnh của hệ thống tài chính Việt
Nam. Ở Việt Nam, việc tính toán FSIs được thực
hiện một cách độc lập trong một số cơ quan nhà
nước như Ngân hàng nhà nước, Ủy ban chứng
khoán, Ủy ban giám sát tài chính quốc gia mà chưa
có sự phối hợp tính toán bộ chỉ số hoàn chỉnh và
thống nhất. Ngoài ra, một số nghiên cứu trong nước
đã sử dụng công cụ FSIs trong phân tích và đánh giá
hệ thống tài chính. Nghiên cứu Nguyễn Thị Minh
Huệ (2012) sử dụng các chỉ số FSIs cốt lõi để đánh
giá sự lành mạnh của hệ thống ngân hàng Việt Nam.
Dựa trên kết quả tính toán các chỉ số FSIs cơ bản
của 34 trong số 42 ngân hàng thương mại (NHTM)
Việt Nam, nghiên cứu đã cho thấy các ngân hàng tập
trung nhiều vào hoạt động cho vay, chưa khai thác
tối đa tiềm lực bên trong, tỷ lệ vốn trên tổng tài sản
so với các nước trong khu vực còn thấp. Tuy nhiên,
nghiên cứu đánh giá trong năm 2010 và tính toán
các số liệu dựa trên báo cáo tài chính không đầy đủ
nên một số đánh giá chưa có ý nghĩa cho hệ thống
ngân hàng qua cả giai đoạn. Trong hội thảo tìm hiểu
và phân tích bộ chỉ số lành mạnh tài chính do ADB
và VEPR tổ chức, nghiên cứu Nguyễn Đức Thành
& Vũ Minh Long (2014) thực hiện trên một nhóm
các ngân hàng trong giai đoạn 2008-2012, đưa ra
một số kết luận: tỉ lệ an toàn vốn thậm chí cao hơn
9%, tuy nhiên chất lượng tài sản có gần đây không
an toàn do các khoản nợ xấu tăng cao. Mặc dù tăng
trưởng nhanh trong giai đoạn trước nhưng các chỉ số
đo lường thu nhập và lợi nhuận đều giảm và cùng
với đó là các chỉ số thanh khoản đều có xu hướng
giảm. Nghiên cứu này cũng so sánh dựa trên các
biểu đồ mà chưa đánh giá được mức độ tác động cụ
thể của từng nhân tố đến lành mạnh tài chính. Bên
cạnh đó, nghiên cứu Trịnh Quốc Trung & Nguyễn
Văn Sang (2013) đánh giá các nhân tố ảnh hưởng
đến hiệu quả hoạt động của ngân hàng, chủ yếu là
ảnh hưởng đến ROE và ROA hay Liễu Thu Trúc &
Võ Thành Danh (2012) cũng đánh giá hiệu quả hoạt
động kinh doanh ngân hàng về mặt chi phí và quy
mô. Nhưng nhìn chung, các nghiên cứu đều đánh
giá ở một khía cạnh trong hoạt động của ngân hàng
mà chưa tính đến yếu tố lành mạnh tài chính. Hầu
hết các nghiên cứu chưa đi sâu vào đánh giá mức độ
tác động của các yếu tố tiềm ẩn bên trong đến sự
lành mạnh tài chính của ngân hàng.

Ở Việt Nam, trong giai đoạn 2008- 2013, các bất
ổn của kinh tế vĩ mô đã gây ra nhiều rủi ro làm tổn

thương hệ thống ngân hàng trên nhiều khía cạnh
(Nguyễn Thị Mùi, 2015). Theo báo cáo vĩ mô của
ngân hàng HSBC đầu năm cho thấy, 2015 là một
năm khó khăn với nền kinh tế Việt Nam. Theo Ủy
ban giám sát tài chính quốc gia (2015), 6 tháng đầu
năm 2015 tình hình thanh khoản tạm thời ổn định,
tiền gửi khách hàng tăng 1,62% nhưng vẫn thấp hơn
so với tốc độ tăng trưởng cùng kì năm 2014 (4%),
các tổ chức tín dụng đã có giảm tài sản liên ngân
hàng nhưng vẫn còn ở tỉ lệ cao. Đặc biệt, từ đầu năm
đến nay, đã có ba ngân hàng bị Ngân hàng Nhà nước
mua lại với giá 0 đồng, chứng tỏ hệ thống ngân hàng
Việt Nam tồn tại nhiều yếu kém. Bên cạnh đó, tình
hình nợ xấu trong hệ thống ngân hàng vẫn chưa có
triển vọng cải thiện khi mà việc xử lý nợ xấu còn
chậm và chỉ tập hợp lại chứ chưa giải quyết tận gốc
vấn đề. Nhận thấy còn nhiều tồn tại và yếu kém bên
trong ngân hàng, nghiên cứu đã quyết định xem xét
yếu tố nào là yếu tố then chốt tác động mạnh đến an
toàn và lành mạnh tài chính của hệ thống ngân hàng
trong giai đoạn 2008-2013. Để đảm bảo một hệ
thống ngân hàng có sức khỏe tốt và ổn định, các
ngân hàng phải được phân tích và đánh giá để tìm ra
các lỗ hổng tiềm ẩn và yếu kém đang tồn tại. 

Nghiên cứu sử dụng mô hình định lượng với bộ
chỉ số FSI để đánh giá các nhân tố ảnh hưởng đến
sự an toàn và lành mạnh tài chính của hệ thống ngân
hàng trong giai đoạn 2008-2013. Kết quả sẽ tìm ra
những yếu tố nào thực sự tác động lớn đến lành
mạnh tài chính để từ đó đưa ra những kết luận và
khuyến nghị cụ thể phù hợp cho các ngân hàng,
đóng góp những nhu cầu thực tiễn khách quan về
cải thiện mức độ lành mạnh tài chính. 

2. Cơ sở lý thuyết về lành mạnh tài chính   

Sự lành mạnh tài chính là khái niệm khó để định
nghĩa, theo Yayla & cộng sự (2008), lành mạnh tài
chính nghĩa là hệ thống ngân hàng có khả năng thực
hiện các trách nhiệm của nó hoặc theo cách khác
nếu hệ thống đó có sự thiếu hụt lợi nhuận rất thấp
trong bất kì hoàn cảnh nào. Khái niệm lành mạnh tài
chính được liên kết chặt chẽ với ổn định tài chính.
Một hệ thống tài chính được coi là ổn định và lành
mạnh khi không có sự xuất hiện của yếu tố dễ biến
động, suy thoái hay khủng hoảng. Định nghĩa này
thì đơn giản để đưa ra nhưng thiếu sự bao hàm đầy
đủ chức năng của một hệ thống tài chính (Gadanecz
& Jayaram, 2010). Dựa trên nhiều quan điểm, bài
nghiên cứu nhận thấy sự ổn định và lành mạnh tài
chính được định nghĩa một cách đầy đủ theo José-
Manuel (2007) là một trạng thái mà hệ thống tài
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chính (bao gồm các trung gian tài chính, cấu trúc thị
trường tài chính), có thể chịu đựng những cú sốc và
có khả năng bộc lộ sớm sự mất cân bằng tài chính,
do đó làm giảm sự gián đoạn của quy trình trung
gian tài chính rất phức tạp đủ để làm phân tán cơ hội
đầu tư có lợi của những người nắm giữ tiền.

Mỗi đất nước có một định nghĩa riêng về ổn định
và lành mạnh tài chính dựa trên đặc thù và mức độ
phát triển của hệ thống tài chính ở quốc gia đó. Bài
báo giới thiệu một số định nghĩa về ổn định và lành
mạnh tài chính ở một số quốc gia. 

3. Phương pháp nghiên cứu   

3.1. Phương pháp thu thập số liệu   

Nghiên cứu lựa chọn đánh giá các nhân tố ảnh
hưởng đến lành mạnh tài chính của các NHTM Việt
Nam giai đoạn 2008-2013. Theo Nguyễn Đức
Thành (2009), từ đầu quý 4/2008 nền kinh tế Việt
Nam mới thực sự chịu nhiều tác động do sự suy
thoái vốn đầu tư nước ngoài và sụt giảm cầu xuất
khẩu nhưng trước đó đã có nhiều biểu hiện bất ổn
trong nền kinh tế như lạm phát cao, thâm hụt ngân
sách, doanh nghiệp điêu đứng vì thắt chặt tiền tệ.
Bên cạnh đó, hệ thống ngân hàng là một trong ba trụ
cột của nền kinh tế cũng chịu tác động từ bất ổn của
nền kinh tế vĩ mô từ năm 2008 cho đến nay. Đến
giữa năm 2015, hầu hết các ngân hàng chưa công bố
báo cáo tài chính hợp nhất đã kiểm toán của năm
2014, vì vậy, dựa trên số liệu thu thập được nghiên
cứu lựa chọn đánh giá lành mạnh tài chính NHTM
giai đoạn 2008-2013 để có thể thực hiện đánh giá hệ
thống ngân hàng với số liệu đầy đủ. 

Nghiên cứu thu thập dữ liệu của 18 NHTM ở Việt
Nam giai đoạn 2008-2013 từ Báo cáo tài chính hợp

nhất, Thuyết minh báo cáo tài chính hợp nhất đã
được kiểm toán được lấy từ website chính thức của
18 ngân hàng. Sau khi xem xét toàn bộ hệ thống
NHTM Việt Nam, chỉ có 18 ngân hàng được lựa
chọn công bố đủ Báo cáo tài chính hợp nhất đã kiểm
toán liên tục trong giai đoạn 2008-2013 và có dữ
liệu đầy đủ để tính các chỉ số FSI. Tổng tài sản của
18 ngân hàng trong bài nghiên cứu chiếm trên 60%
tổng tài sản của hệ thống ngân hàng qua các năm
nên đủ sức đại diện để đánh giá lành mạnh tài chính
cho toàn hệ thống. 

3.2. Phương pháp phân tích dữ liệu

Nghiên cứu tính toán 10 chỉ tiêu cốt lõi của FSIs
cho các ngân hàng trong 6 năm (2008-2013) dựa
trên Báo cáo tài chính hợp nhất, Thuyết minh báo
cáo tài chính hợp nhất đã kiểm toán, đó là các chỉ
tiêu: Tỉ lệ an toàn vốn (CAR), Vốn tự có cấp 1/ Tài
sản điều chỉnh theo trọng số rủi ro, Nợ xấu ròng/
Vốn, Tỉ suất sinh lời trên tổng tài sản (ROA), Tỉ suất
sinh lời trên vốn chủ sở hữu (ROE), Tỉ lệ nợ xấu
(NPLs), Tỉ lệ lãi thuần/Tổng thu nhập, Tỉ lệ chi phí
ngoài lãi/Tổng thu nhập, Tỉ lệ tài sản thanh
khoản/Tổng Tài sản, Tài sản thanh khoản/Nguồn
vốn ngắn hạn. 

Biến phụ thuộc là xếp hạng lành mạnh tài chính
được tính toán theo nghiên cứu Roman & Sargu
(2008). Trong mỗi năm, các chỉ số FSI được xếp
hạng theo thứ tự từ 1 đến 18 tương ứng với 18 ngân
hàng. Các chỉ số mang tín hiệu tốt được xếp hạng từ
1 đến 18 và ngược lại. Để làm rõ hơn việc tính toán,
hai chỉ số đại diện để phân tích là NPLs và ROA.
NPLs là chỉ số thể hiện tỉ lệ nợ xấu của ngân hàng
nghĩa là chỉ số này càng thấp sẽ thể hiện ngân hàng
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có chất lượng tín dụng tốt. Vì vậy, ngân hàng nào có
chỉ số NPLs thấp nhất sẽ tương ứng với xếp hạng
cao nhất là 1, ngân hàng có chỉ số NPLs cao nhất sẽ
xếp hạng thấp nhất là 18. ROA là chỉ số thể hiện tỉ
lệ sinh lời trên tổng tài sản, chỉ số này càng cao thể
hiện ngân hàng có tài sản mang lại hiệu quả cao. Vì
vậy, ngân hàng có chỉ số ROA cao nhất tương ứng
với xếp hạng 1, ngân hàng có chỉ số ROA thấp nhất
sẽ xếp hạng thấp nhất là 18. Biến phụ thuộc là giá
trị trung bình xếp hạng 10 chỉ số của một ngân hàng
trong một năm, vì vậy, mỗi ngân hàng sẽ tương ứng
được xếp hạng trong 6 năm.

Các biến độc lập (Bảng 2) được lựa chọn dựa trên
tổng hợp các nghiên cứu trước đây và do ảnh hưởng
của hiện tượng đa cộng tuyến nên nghiên cứu sẽ
xem xét ảnh hưởng của 6 chỉ số này đến lành mạnh

tài chính của hệ thống ngân hàng trong giai đoạn
2008-2013.  

3.3. Mô hình nghiên cứu  

Mô hình hồi quy tuyến tính với dữ liệu mảng thực
hiện trên phần mềm STATA 12. Thống kê mô tả dữ
liệu về các biến sử dụng trong mô hình nghiên cứu.

Mô hình tổng quát:

Rankit = β0 + β1.carit + β2.nplsit +  β3.roeit +
β4.laithuanit + β5.ngoailaiit + β6.tk_tsit + uit         (1)

Trong đó: 
rankit: Biến phụ thuộc

carit, nplsit, roeit, laithuanit, ngoailaiit, tk_tsit:
Biến độc lập

β0, β1,…,β6: Các hệ số hồi quy

uit: Sai số ngẫu nhiên
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Giả định rằng các biến độc lập không ngẫu nhiên
và các số hạng sai số tuân theo các giả định kinh
điển, ấy là E(uit) ~ N(0, σ2). 

Dựa trên mô hình tổng quát, tác giả tiến hành
phân tích định lượng theo các bước sau:

- Bước 1. Hồi quy mô hình các yếu tố ảnh hưởng
cố định – FEM

- Bước 2. Hồi quy mô hình các yếu tố ảnh hưởng
ngẫu nhiên – REM

- Bước 3. Kiểm định Hausman, lựa chọn mô hình
thích hợp cho nghiên cứu (FEM hoặc REM)

- Bước 4. Kiểm định các khuyết tật của mô hình

- Bước 5. Khắc phục các khuyết tật của mô hình
(nếu có) bằng phương pháp bình phương nhỏ nhất
có trọng số FGLS. 

4. Kết quả và thảo luận 

4.1. Kết quả nghiên cứu

Dựa trên những cơ sở lý thuyết đã trình bày ở
phần (1) và (2), tiến hành ước lượng mô hình trên
phần mềm STATA 12 thu được kết quả như sau: 

Kết quả kiểm định Hausman cho thấy: Với mức
ý nghĩa α = 5%, p-value = 0.3102 > 0.05.

Kết luận: Giả thuyết H0 bị bác bỏ, mô hình REM
là thích hợp hơn FEM.

Mô hình được kiểm định bằng kiểm định Durbin-
Watson và thu được kết quả như sau:

Giá trị d thu được từ kiểm định Durbin-Watson là
1.2227515, thỏa mãn 1 < d < 3

Kết luận: Mô hình không có hiện tượng tự tương quan

Kiểm định phát hiện đa cộng tuyến: Sử dụng lệnh
correlate trên STATA và thu được ma trận tương
quan giữa các biến như trình bày ở Bảng 5.

Các biến trong mô hình đều có ri thỏa mãn -0.5 <
ri < 0.5

Kết luận: Mô hình không xảy ra hiện tượng đa
cộng tuyến. 

Kiểm định phương sai sai số thay đổi: Bằng kiểm
định Breusch – Pagan cho mô hình REM với câu
lệnh xttest0, kết quả thu được: Giá trị Prob = 0.0002
< α. Do đó, bác bỏ giả thuyết H0. 
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Kết luận: Mô hình REM có xảy ra hiện tượng
phương sai sai số thay đổi. 

Tiến hành khắc phục hiện tượng phương sai sai
số thay đổi bằng phương pháp ước lượng FGLS
bằng câu lệnh xtgls và thu được kết quả như sau: 

Phương trình hồi quy:

Rankit = 5.885317 - 21.47457carit +
77.62667nplsit - 18.54581roeit + 5.282022laithuanit
+ 9.595865ngoailaiit - 8.634657tk_tsit

4.2. Thảo luận kết quả 

Trong điều kiện các yếu tố khác không đổi, nếu
CAR tăng 1% sẽ dẫn tới xếp hạng lành mạnh tài
chính của ngân hàng tăng 21,47%. Điều này hoàn
toàn phù hợp với các nghiên cứu của Mayes &
Stremmel (2012) và Estrella & cộng sự (2000). Các
nghiên cứu này đều chỉ ra rằng CAR là chỉ số hiệu
quả nhất dự báo sự khủng hoảng, đặc biệt trong
khoảng thời gian dài và khẳng định chỉ số an toàn
vốn là chiếc chìa khóa quan trọng để đảm bảo sức
khỏe của các ngân hàng. 

npls tăng 1% sẽ dẫn tới giá trị trung bình xếp
hạng lành mạnh tài chính của ngân hàng giảm
77,63%. Kết quả này hoàn toàn phù hợp với các
nghiên cứu trước đây. Theo Andrieş & cộng sự
(2011), nợ xấu là một khoản rất tốn kém và làm
giảm đáng kể lợi nhuận của các ngân hàng. Nợ xấu
cũng gây ra sự tốn kém chi phí quản lý. Do vậy, ảnh
hưởng tiêu cực mà nợ xấu gây ra cho các ngân hàng
là rất đáng lo ngại.

roe cũng là một nhân tố tác động đáng kể đến sự
lành mạnh tài chính của ngân hàng, cụ thể: roe tăng
1%, giá trị trung bình xếp hạng lành mạnh tài chính
tăng 18,54%. Theo đó, những ngân hàng có chỉ tiêu
về lợi nhuận tốt sẽ ít có khả năng phải đối mặt với

khủng hoảng trong tương lai (Poghosyan & Čihák,
2009). Theo Nguyễn Minh Kiều (2007), một số chỉ
tiêu tài chính mang tính chất càng lớn càng tốt,
trong đó có roe. 

Hai chỉ tiêu laithuan và ngoailai đều có tác động
đối với sự lành mạnh tài chính của các NHTM. Cụ
thể: nếu chi phí ngoài lãi tăng 1% sẽ dẫn đến mức
độ lành mạnh tài chính của ngân hàng giảm 9,6% và
thu nhập lãi thuần tăng 1% sẽ dẫn đến mức độ lành
mạnh tài chính của ngân hàng giảm 5,3%. Điều này
hoàn toàn phù hợp với quan điểm của MacDonald &
Koch (2003). 

Chỉ tiêu tk_ts: Tỉ lệ thanh khoản tăng 1% sẽ tăng
mức độ lành mạnh tài chính lên 8,63%. Theo Wag-
ner (2005), trong một giai đoạn thường, sự tăng lên
của tính thanh khoản không ảnh hưởng quá nhiều
đến sự ổn định của hệ thống ngân hàng, do đó, con
số 8,63% là hợp lý.

Như vậy, mô hình các yếu tố ảnh hưởng đến sự
lành mạnh tài chính của các NHTM Việt Nam mà
nghiên cứu đưa ra là hợp lý về mặt ý nghĩa thống kê
và ý nghĩa kinh tế.

5. Kết luận và khuyến nghị   

5.1. Kết luận   

Sau quá trình phân tích dữ liệu, hồi quy mô hình
và kiểm định các giả thuyết, nghiên cứu rút ra được
các kết luận.

- Các nhân tố tác động tích cực đến mức độ lành
mạnh tài chính của các NHTM là CAR, ROE và Tỉ
lệ tài sản thanh khoản/Tổng tài sản, với mức tác
động lần lượt là 21,47%, 18,55% và 8,63% trong
điều kiện các yếu tố khác không đổi. 

- Các nhân tố có ảnh hưởng tiêu cực đến mức độ
lành mạnh tài chính của các NHTM Việt Nam là tỉ
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lệ nợ xấu, Tỉ lệ thu nhập lãi thuần/Tổng thu nhập và
Tỉ lệ chi phí ngoài lãi/Tổng thu nhập, với mức tác
động lần lượt là 77,63%, 5,28% và 9,60% trong
điều kiện các yếu tố khác không đổi. 

- Ba nhân tố quan trọng nhất, có mức ảnh hưởng
cao nhất đến mức độ lành mạnh tài chính của các
NHTM Việt Nam là Tỉ lệ an toàn vốn, Tỉ lệ lợi
nhuận ròng/vốn chủ sở hữu và Tỉ lệ nợ xấu. 

Nghiên cứu này vẫn còn hạn chế về thu thập dữ
liệu, dữ liệu sẵn có thu thập được mới chỉ dừng lại
ở 18 ngân hàng. Các nghiên cứu tiếp theo có thể thu
thập đầy đủ số liệu của bộ chỉ số cốt lõi (Core FSIs)
và mở rộng thực hiện ở giai đoạn hồi phục và tăng
trưởng, sau đó kết hợp cả ba giai đoạn và bổ sung
các biến kinh tế vĩ mô sẽ thu được những kết quả có
ý nghĩa về mặt vi mô và vĩ mô của nền kinh tế trước,
trong và sau khủng hoảng. 

5.2. Khuyến nghị

Khuyến nghị nhằm nâng cao hiệu quả hoạt động
đánh giá lành mạnh tài chính hệ thống NHTM Việt Nam

Để nâng cao hiệu quả hoạt động đánh giá lành
mạnh tài chính, những giải pháp sau cần được lưu ý
thực hiện:

- Ngân hàng Nhà nước cần yêu cầu bắt buộc công
bố và cung cấp thông tin đầy đủ về báo cáo tài chính
đã kiểm toán, bao gồm cả Thuyết minh báo cáo tài
chính đầy đủ của các NHTM trên website chính
thức của mỗi ngân hàng để tăng tính minh bạch và
tính có thể so sánh được, đồng thời giúp người thực
hiện đánh giá giảm bớt khó khăn trong việc tìm
kiếm thông tin, ngoài ra Ngân hàng Nhà nước cần
chỉ đạo các NHTM tiến hành lập báo cáo tài chính
theo Chuẩn mực Báo cáo tài chính quốc tế (IFRS)
thay vì Chuẩn mực Kế toán Việt Nam (VAS). 

- Hoạt động đánh giá lành mạnh tài chính các
NHTM cần được tiến hành thường xuyên, liên tục
và cố định hàng năm (hoặc nửa năm) trên toàn bộ hệ
thống ngân hàng để Ngân hàng Nhà nước và những

người sử dụng thông tin có cái nhìn cập nhật nhất về
tình hình sức khỏe của hệ thống. 

Khuyến nghị nhằm cải thiện sự ổn định và lành
mạnh tài chính hệ thống NHTM Việt Nam.

Kết quả của nghiên cứu cho thấy ba yếu tố quan
trọng có tầm ảnh hưởng lớn nhất đến sự ổn định và
lành mạnh tài chính hệ thống NHTM Việt Nam là:
CAR, ROE và NPLs, do đó các khuyến nghị sau đây
tập trung vào giải quyết những vấn đề còn tồn tại từ
ba nhân tố này.

- Tỉ lệ an toàn vốn – CAR: Quy định đảm bảo chỉ
tiêu an toàn vốn song song với việc đảm bảo dư nợ
cho vay, tức là các ngân hàng sẽ không thể giảm dư
nợ cho vay để đạt mục đích tăng CAR. Đối với
những ngân hàng có quy mô vốn nhỏ, gặp nhiều khó
khăn và không thể tăng vốn, giải pháp khả thi nhất
chính là hợp nhất, sáp nhập, bán lại. Đối với các
ngân hàng gặp khó khăn về vốn, cần đẩy mạnh bán
nợ xấu cho Công ty quản lý tài sản VAMC và thu về
trái phiếu đặc biệt, trên cơ sở đó sẽ được phê duyệt
khoản vay tái cấp vốn từ Chính phủ.

- Tỉ lệ Nợ xấu – NPLs: Nhà nước cần hoàn thiện
hiệu quả hoạt động của Công ty quản lý tài sản
(VAMC) bằng cách trao quyền độc lập để công ty
hoạt động có hiệu quả. Một công ty quản lý tài sản
cần phải có đầy đủ thẩm quyền, hoạt động tự do,
độc lập khỏi sự cản trở về mặt chính trị (Fung &
cộng sự, 2004). Các khoản nợ xấu mà VAMC mua
lại phải là những khoản có khả năng thu hồi được,
giá mua lại khoảng 40 – 45% giá trị khoản nợ sổ
sách (theo kinh nghiệm của Hàn Quốc và Malaysia). 

- Tỉ lệ lợi nhuận ròng/vốn chủ sở hữu -  ROE: Để
cải thiện tỉ số ROE, các ngân hàng cần tập trung
nhiều hơn vào mảng bán lẻ là hoạt động đem lại
doanh thu chắc chắn, hạn chế và phân tán rủi ro cho
các ngân hàng. Ngoài ra, các ngân hàng cần kiểm
soát tốt các dòng chi phí như chi phí nhân viên, mua
công cụ, dụng cụ,… tránh tình trạng gây lãng phí
làm giảm lợi nhuận của ngân hàng.r
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