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Tém tit:

Bai nghién ciru phdn tich mire do anh hwong cia cdc nhan t6 dén sw lanh manh tai chinh cia
18 ngdn hang thirong mai Viét Nam bang bé chi sé FSIs cot 16i trong giai doan 2008-2013.
Nghién civu sir dung cdc chi sé FSIs dé xép hang cho 18 ngdn hang sau dé tién hanh hoi quy
di liéu mang voi bién phu thude la xép hang lanh manh tai chinh cia cdc ngdn hang va bién
doc ldap la 6 chi s6 FSIs dwoc lya chon phi hop. Két qua xdac dinh dwoc mirc do anh huong cua
ng xdu dén lanh manh tai chinh la 16m nhat, sau d6 la CAR va ROE, cuéi ciing la thanh khoan
va thu nhdp. Tir nhitng phdn tich 16 hong va yéu kém ciia hé thong ngdn hang, nghién ciru dwa
ra cdc khuyén nghi cho nhitng nha lam chinh sach nham néng cao hiéu qua hoat dong danh
gid lanh manh tai chinh va quan trong hon hét la cdi thién mirc do lanh manh tai chinh cia hé
thong ngdn hang Viét Nam.

Tiwr khéa: FSIs, lanh manh tai chinh, ngan hang thuong mai

Factors affecting financial soundness of commercial banks in Vietnam
Abstract:

This paper analyzes effect level of factors on financial soundness of 18 commercial banks in
Viet Nam using core-FSls in the period 2008-2013. The paper uses FSIs indicators to grade 18
banks, then panel data regression with financial soundness ranking as the dependent variables
and the independent variables including 6 FSlIs indicators. The results show that nonperfom-
ing loans is the factor that has strongest effect on financial soundness, followed by CAR and
ROE, liquid indicator and earning indicators. Based on the results derived from the regression
model, the authors propose policy implications to bank managers and policy makers in order
to improve financial soundness for Vietnamese banking sector.

Keywords: FSIs; financial soundness; commercial bank.

1. Gidi thiéu

Tir khi bit dau cudc khing hoang tai chinh nam
2008 va mot vai hé thong tai chinh trén thé gioi da
bi sup d6, nhitng nguoi 1am cong tic giam sat ngan
hang dd chu trong dén tdm quan trong ctia an toan
va lanh manh tai chinh (Natasha & Yoko, 2014).
Céc b chi sé va phuong phap danh gia ciing duoc
cac t6 chuc tai chinh qudc té, giam sat ngan hang
thuc hién cho nhiéu qudc gia va khu vuc véi cac dé
xuit va khuyén khich 4p dung thich hop. Dé tao
diéu kién cho viéc tang tinh minh bach va so sanh

giita cac qudc gia khac nhau, Quy tién té thé giodi
(IMF) xay dung bo chi s6 FSI “Bo chi s6 1anh manh
tai chinh” nham danh gia d6 6n dinh va lanh manh
tai chinh cua mdi qudc gia ciing nhu toan cau voi
mot hudng dan cu thé va thong nhét tir IMF. Nhiing
chi s6 nay chia dung cac van d& cia 6n dinh tai
chinh nhu mét hién twong mang tinh hé théng, do
d6 n6 khong chi lién quan dén cac hé thong tai chinh
ma con anh hudng dén khu vuc chinh pha (IMF &
WB, 2005).

Céc bao céo ctua Ngan hang thé gigi (WB), IMF,
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Ngan hang phat trién chdu A (ADB) thuong xuyén
danh gia tong quan hé thong tai chinh, dé cap mot
sb khia canh lanh manh cta hé théng tai chinh Viét
Nam. O Viét Nam, viéc tinh toan FSIs duogc thuc
hién mot cach doc lap trong mot sb co quan nha
nudec nhu Ngan hang nha nudc, Uy ban chimg
khoan, Uy ban giam sét tai chinh qudc gia ma chua
c¢6 su phdi hop tinh toan bd chi sé hoan chinh va
thong nhat. Ngoai ra, mot s6 nghién ciru trong nudc
da st dung cong cu FSlIs trong phan tich va danh gia
hé¢ thong tai chinh. Nghién ctiru Nguyén Thi Minh
Hué (2012) sir dung cac chi sb FSIs cbt 13i dé danh
gia su 1anh manh cta hé théng ngan hang Viét Nam.
Dua trén két qua tinh toan cac chi sé FSIs co ban
clia 34 trong s6 42 ngan hang thuong mai (NHTM)
Viét Nam, nghién ctru dé cho thiy cac ngan hang tip
trung nhiéu vao hoat dong cho vay, chua khai thac
t6i da tiém lyc bén trong, ty 1& von trén tong tai san
s0 v6i cac nude trong khu vyre con thap. Tuy nhién,
nghién ctru danh gia trong nam 2010 va tinh toan
cac s liéu duya trén bao cdo tai chinh khong day du
nén mot sé danh gia chua c6 y nghia cho hé thong
ngan hang qua ca giai doan. Trong hoi thao tim hiéu
va phan tich bd chi sb lanh manh tai chinh do ADB
va VEPR t6 chirc, nghién ciru Nguyén Dtic Thanh
& Vi Minh Long (2014) thuc hién trén mdt nhom
cac ngan hang trong giai doan 2008-2012, dua ra
mot sd két luan: ti 1& an toan von tham chi cao hon
9%, tuy nhién chat luong tai san c6 gan day khong
an toan do cac khoan ng x4u ting cao. Mic di ting
truong nhanh trong giai doan trude nhung cac chi sd
do luong thu nhap va loi nhudn déu giam va cung
v6i d6 1a cac chi sé thanh khoan déu c6 xu hudng
giam. Nghién ctru nay cling so sanh dua trén cac
biéu d6 ma chua danh gia dugc murc do tac dong cu
thé clia timg nhan t6 dén lanh manh tai chinh. Bén
canh d6, nghién ctru Trinh Qudc Trung & Nguyén
Vin Sang (2013) danh gia cac nhan t6 anh huéng
dén hiéu qua hoat dong ciia ngan hang, chu yéu la
anh huong dén ROE va ROA hay Lidu Thu Tric &
V0 Thanh Danh (2012) ciing danh gia hiéu qua hoat
dong kinh doanh ngan hang vé mit chi phi va quy
mo. Nhung nhin chung, cic nghién ctu déu ddnh
gia & mot khia canh trong hoat dong cuia ngan hang
ma chua tinh dén yéu t6 lanh manh tai chinh. Hau
hét cac nghién ctru chua di siu vao danh gia murc do
tac dong cla cac yéu to tiém an bén trong dén sy
lanh manh tai chinh ctia ngan hang.

O Viét Nam, trong giai doan 2008- 2013, cac bét
on cua kinh t& vi mo6 da gay ra nhiéu rui ro 1am ton

thwong hé théng ngin hang trén nhidu khia canh
(Nguyén Thi Mui, 2015). Theo b4o cdo vi mo cua
ngan hang HSBC dau nam cho thiy, 2015 1a mot
nam kho khin véi nén kinh t& Viét Nam. Theo Uy
ban giam sat tai chinh qudc gia (2015), 6 thang dau
nam 2015 tinh hinh thanh khoan tam thoi 6n dinh,
tién giri khach hang tang 1,62% nhung van thip hon
s0 voi toc do tang truong cung ki nam 2014 (4%),
céc to chirc tin dung dd co giam tai san lién ngan
hang nhung van con & ti 1& cao. Dic biét, tir ddu nim
dén nay, da c6 ba ngan hang bi Ngan hang Nha nudc
mua lai vi gia 0 dong, ching to hé théng ngan hang
Viét Nam ton tai nhiéu yéu kém. Bén canh do, tinh
hinh no x4u trong hé thdng ngan hang van chua co
trién vong cai thién khi ma viéc xt 1y ng x4u con
cham va chi tap hop lai chtr chua giai quyét tan gbc
véan dé. Nhan théy con nhiéu ton tai va yéu kém bén
trong ngan hang, nghién ctru da quyét dinh xem xét
yéu t6 nao 13 yéu t6 then chét tac dong manh dén an
toan va lanh manh tai chinh ciia hé thong ngan hang
trong giai doan 2008-2013. Pé dam bio mot hé
thong ngan hang c6 sirc khoe tot va on dinh, cac
ngan hang phai dugc phén tich va danh gia dé tim ra
cac 16 hong tiém an va yéu kém dang ton tai.

Nghién ctru st dung mo hinh dinh lugng voi bd
chi s6 FSI dé danh gi4 cac nhan t6 anh huong dén
su an toan va lanh manh tai chinh cta hé théng ngan
hang trong giai doan 2008-2013. Két qua sé tim ra
nhitng yéu t6 nao thyc su tic dong 16n dén lanh
manh tai chinh dé tir 46 dua ra nhitng két luan va
khuyén nghi cu thé phu hop cho cic ngan hang,
dong gop nhimg nhu cau thuc tién khach quan vé
cai thién mirc do lanh manh tai chinh.

2. Co s Iy thuyét vé 1anh manh tai chinh

Su lanh manh tai chinh 1a khai niém kho dé dinh
nghia, theo Yayla & cong su (2008), lanh manh tai
chinh nghia 12 h¢ thong ngén hang c6 kha ning thuc
hién cac trach nhiém cua nd hoac theo cach khac
néu hé théng do co su thiéu hut loi nhuan rat thép
trong bat ki hoan canh nao. Khai niém lanh manh tai
chinh dugec lién két chat ché véi on dinh tai chinh.
Mot hé thdng tai chinh duoc coi 13 6n dinh va lanh
manh khi khong cé sy xuét hién cua yéu t6 dé bién
dong, suy thoai hay khing hoang. Binh nghia nay
thi don gian dé dua ra nhung thiéu sy bao ham day
du chirc nang cia mot hé thdng tai chinh (Gadanecz
& Jayaram, 2010). Dya trén nhiéu quan diém, bai
nghién cru nhan théy su 6n dinh va lanh manh tai
chinh dugc dinh nghia mdt cach dﬁy du theo José-
Manuel (2007) 1a mot trang thai ma hé thong tai
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chinh (bao gdm cic trung gian tai chinh, cdu tric thi
truong tai chinh), ¢6 thé chiu dung nhitng ct sbc va
c6 kha nang boc 16 sdm su mat can b?mg tai chinh,
do do6 lam giam su gian doan cua quy trinh trung
gian tai chinh rat phirc tap dii dé lam phan tan co hoi
dau tu co loi ciia nhitng ngudi nim giir tién.

Mbi dat nude c6 mot dinh nghia riéng vé on dinh
va lanh manh tai chinh dua trén dac thu va mac do
phat trién cuia hé thong tai chinh & qubc gia d6. Bai
bao gidi thiéu mot s6 dinh nghia vé 6n dinh va lanh
manh tai chinh & mot s6 qudc gia.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Phwong phdp thu thép sé liéu

Nghién ctru Iya chon danh gia cic nhan té anh
hudng dén lanh manh tai chinh ctia cac NHTM Viét
Nam giai doan 2008-2013. Theo Nguyén DPuc
Thanh (2009), tir dau quy 4/2008 nén kinh té Viét
Nam moéi thyc su chiu nhiéu tac dong do sy suy
thoai von dau tu nudc ngoai va sut giam cau xuat
khau nhung truéc d6 di co nhidu biéu hién bit én
trong nén kinh té nhu lam phat cao, tham hut ngan
sach, doanh nghiép diéu dung vi that chat tién té.
Bén canh do, hé théng ngan hang 1a mot trong ba tru
cot ctia nén kinh té cling chiu tac dong tir bat 6n ciia
nén kinh té vi mé tir nam 2008 cho dén nay. Dén
gitta nim 2015, hau hét cac ngan hang chua cong bd
b4o céo tai chinh hop nhat di kiém toan cta nim
2014, vi vay, dua trén sb liéu thu thap duoc nghién
ctru lya chon danh gid lanh manh tai chinh NHTM
giai doan 2008-2013 dé ¢6 thé thuc hién danh gia hé
thdng ngan hang véi s6 lidu day du.

Nghién ctru thu thap dir liéu ctia 18 NHTM ¢ Viét
Nam giai doan 2008-2013 tir Béo cao tai chinh hop

nhat, Thuyét minh bao céo tai chinh hop nhat di
duoc kiém toan duoc léy tir website chinh thirc cua
18 ngan hang. Sau khi xem xét toan bo hé thdng
NHTM Vié¢t Nam, chi c6 18 ngan hang duoc lua
chon cong bd dit Béo céo tai chinh hop nhat da kiém
toan lién tuc trong giai doan 2008-2013 va co di
lidu day du dé tinh cac chi s6 FSI. Tong tai san cua
18 ngan hang trong bai nghién ctru chiém trén 60%
tong tai san cua hé thdng ngan hang qua cac niam
nén du stre dai dién dé danh gia lanh manh tai chinh
cho toan hé thong.

3.2. Phwong phdp phdn tich dir liéu

Nghién ctru tinh toan 10 chi tiéu cot 18i ctia FSIs
cho cac ngan hang trong 6 nam (2008-2013) dya
trén Béo cdo tai chinh hop nhat, Thuyét minh bao
c4o tai chinh hop nhét da kiém toan, d6 1a cac chi
tiéu: Ti 1é an toan von (CAR), Vén tu co cap 1/ Tai
san diéu chinh theo trong sd rii ro, N¢ xau rong/
Vén, Ti suét sinh 16 trén tong tai san (ROA), Ti suét
sinh 161 trén von chu s& hitu (ROE), Ti 1€ no Xau
(NPLs), Ti 1¢ 13i thuan/Téng thu nhap, Ti 1& chi phi
ngoai 13i/Toéng thu nhap, Ti 1é tai san thanh
khoan/Téng Tai san, Tai san thanh khoan/Ngudn
v6n ngan han.

Bién phuy thudc 1a xép hang lanh manh tai chinh
duoc tinh toan theo nghién citu Roman & Sargu
(2008). Trong mdi nam, cac chi sé FSI dugc xép
hang theo thir ty tir 1 dén 18 tuong Gmg voi 18 ngan
hang. Céc chi s6 mang tin hiéu t6t dugc xép hang tir
1 dén 18 va nguoc lai. Dé 1am rd hon viéc tinh toan,
hai chi sé dai dién dé phan tich 1a NPLs va ROA.
NPLs 1a chi sb thé hién ti 1 no x4u cua ngan hang
nghia 1a chi s6 nay cang thap sé& thé hién ngan hang

Bing 1: Pinh nghia vé 6n dinh va lanh manh tai chinh ciia cic ngin hang trung wong

Ngan hang Trung wong Pinh nghia

Nguodn

Ngan hang Du trit Uc

Mot hé thong 6n dinh va lanh manh tai chinh 1a

htttp://www.rba.gov.au

noi ma trung gian chuyén tién c6 diéu kién dé
dang d€ luan chuyén cac dong tién gilta nguoi
tiét kiém va nguoi dau tu, tr d6 dong gop thic

day tang truong kinh té.

Deutsche Bundesbank

On dinh va lanh manh tii chinh khi ma hé

http://www.bundesbank.de

thong tai chinh c6 kha ning thyuc hién ot chirc
nang kinh t&€ vi mo chinh cta no, tham chi trong
tinh trang suy thoai va trong suot giai doan thay

doi vé mat cau truc.

Czech National Bank(CNB)

On dinh va lanh manh tii chinh khi ma hé

Bao cao On dinh tai chinh

thong tai chinh hoat dong ma khong c6 nhimg
ton that nghiém trong tac dong dén nén kinh té
hién tai va tuong lai va thé hién mot kha nang
phuc hdi nhanh véi cac ca sbc

Nguon: Abayomi & Mohammed (2008)
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c6 chat luong tin dung tbt. Vi vy, ngan hang nio co
chi s6 NPLs thap nhit s& twong tng voi xép hang
cao nhit 14 1, ngan hang c6 chi s6 NPLs cao nhit s&
xép hang thip nhit 1a 18. ROA 14 chi sb thé hién ti
1¢ sinh 151 trén tong tai san, chi sb nay cang cao thé
hién ngén hang co6 tai sdn mang lai hiéu qua cao. Vi
vdy, ngan hang c6 chi s6 ROA cao nhét tuong ting
v6i xép hang 1, ngan hang c6 chi sé ROA thip nhét
s& xép hang thip nhat 1 18. Bién phu thudc 1a gia
trj trung binh xép hang 10 chi s6 ciia mot ngan hang
trong mot nim, vi vy, mdi ngan hang s& twong (mg

tai chinh cua hé théng ngan hang trong giai doan
2008-2013.

3.3. M6 hinh nghién ciru

Mo hinh 1361 quy tuyén tinh véi dir liéu mang thyc
hién t{én ph’?n} mém STATA 12. Thong ké mo ta dit
liéu ve cac bien sur dung trong mo hinh nghién ctru.

Mo hinh tong quat:

Rank, = B, + B,.car,, + B,.npls, + PBj.roe, +
B,-laithuan,, + Bs.ngoailai, + Btk _ts, +u, (1)

Trong do:

duoc xép hang trong 6

Céc bién doc 1ap (Bang 2) duoc lya chon dya trén
téng hop cac nghién ciru trude dy va do anh hudng
clia hién twong da cong tuyén nén nghién ciru s&
xem xét anh hudng cta 6 chi s6 nay dén lanh manh

nam.

rank.: Bién phu thude
car,, npls
Bién doc lap
B> Bys---»

u.: Sai sO ngau nhién

iv 10Cyp

Bing 2: Céc bién sir dung trong mé hinh

laithuanit,

ngoailai,, tk_ts:

B: Céc hé s6 hdi quy

Nghién ctru Tén bién Y nghia Ky hiéu Ky vong diu
Navajas & Thegeya Til¢ an toan von  Po luong ty I¢ an toan von toi thiéu car -
(2013) cia t6 chirc nhan tién gui hay do
luong kha nang dap Umg day du nghia
vu ddi v6i nguoi giri tién cua to chice
do.
Ti suat sinh 101 Panh gia vé lgi nhuan cua td6 chic roe -
trén von chi s& nhan tién giri va do luong hiéu qua
hitu cua to chirc nhén tién gii trong viée
sir dung von chu so hiru.
MacDonald & Koch Til¢ lai Panh gid thu nhdp tor hoat ddng tin  laithuan +
(2003) thuan/Téng thu dung so vdi cac hoat dong khac trong
nhép viéc tao ra thu nhép cho ngan hang
Ti 1€ chi phi Do Iuong chi phi quan 1y so véi tong  ngoailai +
ngoai 13i/Tong thu nhdp va danh gia hiéu qua su
thu nhép dung ngudn vén cia cac td chirc nhan
tién guri.
Karim, Chan & cong sy Ti 1€ ng xau Panh gia chat luong tin dung cia céac npls +
(2010) khoan vay ngan hang.
Tsomocos & Sepulveda  Ti 1€ Tai san Cung cap thong tin vé kha nang dap tk_ts -
(2011) thanh thoan/Téng Ung nhu cau rit tién mat du tinh va
Tai san bét thuong cua khach hang giri tai to
chirc nhén tién giri.
Lanh manh tai Gia tri trung binh cua cac xép hang ca rank

chinh

6 chi s6 FSIs cua timg ngin hang
trong 6 nam (2008-2013).

Bang 3: Thong ké cic quan sat theo bién doc lap

Bién S6 quan sat Gi4 tri trung binh GT nhé nhit Gia tri 16n nhét
car 105 0.16755 0.0494 0.7378

npls 106 0.23479 0.0034 0.09

roe 108 0.10766 0.0007 0.2846
laithuan 108 0.80922 0.2144 1.585
ngoailai 108 0.58464 0.0921 0.9274

tk ts 108 02204 0.0284 0.5828

Nguon: Dya trén thong ké trén phan mém STATA 12
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Bang 4: Hoi quy mé hinh theo FEM va REM va Kiém dinh Hausman

M6 hinh REM FEM

Variables rank rank

car -17.10203%** -12.28735*
(4.55164) (6.46136)

npls 39.85723 34.47941
(25.69014) (27.10430)

roe -16.37247** -17.28183*
(7.96736) (8.95374)

laithuan 4.97793** 5.65418%**
(2.17916) (2.32038)

ngoailai 5.82922%* 1.12208
(3.20286) (3.87663)

tk ts -90.29528%* -13.61616%***
(4.18405) (5.02384)

Constant 8.485]5%** 10.64256%*%**
(2.90123) (3.19609)

Observations 105 105

Number of nganhang 18 18

Hausman Test Prob>chi2 = 0.3102

Durbin-Watson Test 1.2227515

Nguon: Nhom tac gia kiém dinh

Gia djr}h ring cac b}én doc 1ap khong ngau nhién
Vélﬂ céc:, s0 hang sai s0 tuan theo céac gia dinh kinh
dién, ay 1a E(uit) ~ N(0, 62).

Dua trén mé hinh tong quat, tic gia tién hanh
phén tich dinh lugng theo cac budc sau:

- Budc 1. Hoi quy mé hinh cac yéu td anh huong

c0 dinh — FEM

- Budc 2. Hoi quy md hinh céac yéu t6 anh huong
ngau nhién — REM

- Bué6e 3. Kiém dinh Hausman, lya chon mé hinh
thich hop cho nghién ctru (FEM hodac REM)

- Budc 4. Kiém dinh cac khuyét tat cia mé hinh

- Budc 5 Khic phuc cac khuyét tat cia mo hin}l
(n€u co) b:ng phuong phap binh phuong nho nhat
co trong so FGLS.

4. Két qua va thao luin

4.1. Két qud nghién ciru

Dl_ra trén nhfrng, co s 1y thuyét da trinh bay &
ph?m (1) va (2), tien hanh udc lurc_)’ng mo hinh trén
phan mém STATA 12 thu dugc két qua nhu sau:

Két qua kiém dinh Hausman cho thay: V&i muc
y nghia a = 5%, p-value = 0.3102 > 0.05.

Két luan: Gia thuyét H,, bi bac bo, md hinh REM
1a thich hop hon FEM.

M6 hinh dugc kiém dinh bang kiém dinh Durbin-
Watson va thu dugc két qua nhu sau:

Gia tri d thu duoc tir kiém dinh Durbin-Watson 1a
1.2227515, théaman 1 <d <3

Két luan: M6 hinh khong c6 hién tugng tu tuong quan

Kiém dinh phat hién da cong tuyén: Str dung 1€nh
correlate trén STATA va thu dugc ma trdn tuong
quan giita cac bién nhu trinh bay ¢ Bang 5.

Céc bién trong md hinh déu c6 r, thoa man -0.5 <
r;<0.5

Két luan: M6 hinh khong xay ra hién twong da
cong tuyén.

Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i: Bing kiém
dinh Breusch — Pagan cho m6 hinh REM véi cau
1énh xttest0, két qua thu dugc: Gia tri Prob = 0.0002
< 0. Do d6, bac bo gia thuyét H,.

Bang 5: Kiém tra da cong tuyén giira cic bién

car Npls roe laithuan ngoailai tk_ts
car 1
npls 0.0096 1
roe -0.2777 -0.2656 1
laithuan 0.3141 0.0276 -0.2246 1
ngoailai -0.0913 0.23 -0.4202 0.2015 1
tk_ts -0.1462 -0.3922 0.3203 0.049 -0.1884 1
Nguon: Nhom tac gia kiem dinh
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Bang 6: Két qua méd hinh

Mo hinh Hé sb Sai s6 chuin Giatriz Mikrc y nghia
Hang sb 5,885317 2,50969 2,35 0,019
car 2147457 3,780788 -5,68 0,000
npls 7762667 20,51168 3,78 0,000
roe -18,54581 6,450497 -2,88 0,004
laithuan 5282022 1,741651 3,03 0,002
ngoailai 9,595865 2,87877 333 0,001
tk_ts -8,634657 3,480917 2,48 0,013

Ghi chii: a. Bién phu thugc: rank

Két luan: M6 hinh REM cé xay ra hién tugng
phuong sai sai sb thay doi.

Tién hanh khic phuc hién twong phuong sai sai
s6 thay doi bang phwong phap wéc luong FGLS
bang cau 1énh xzgls va thu dugc két qua nhu sau:

Phuong trinh hoi quy:

Rank, = 5.885317 - 21.47457car, +
77.6266Tnpls, - 18.54581roe, + 5.282022/aithuan;,
+9.595865ngoailai, - 8.634657tk_ts,,

4.2. Thao lugn két qua

Trong diéu kién cac yéu t6 khac khong ddi, néu
CAR ting 1% s& dan toi xép hang lanh manh tai
chinh ciia ngan hang ting 21,47%. Piéu nay hoan
toan phu hop véi céc nghién cuu cua Mayes &
Stremmel (2012) va Estrella & cong su (2000). Cac
nghién ctru ndy déu chi ra rang CAR 1a chi s hiéu
qua nhéit du béo su khung hoang, dac biét trong
khoang thoi gian dai va khang dinh chi s6 an toan
vbn 1a chiéc chia khoa quan trong dé dam béo sirc
khoe cia cac ngan hang.

npls ting 1% s& dan t6i gia tri trung binh xép
hang lanh manh tai chinh cua ngan hang giam
77,63%. Két qua nay hoan toan phu hop véi cac
nghién cuu trudc day. Theo Andries & cong su
(2011), no xau la mot khoan rat tén kém va lam
giam dang ké lgi nhuan ctia cic ngan hang. No xau
cling gy ra sy ton kém chi phi quan 1y. Do vay, anh
hudng tiéu cyc ma ng xau gay ra cho cac ngan hang
1a rat dang lo ngai.

roe cling la mdt nhan td tac dong dang ké dén su
lanh manh tai chinh cta ngan hang, cu thé: roe ting
1%, gi4 tri trung binh xép hang lanh manh tai chinh
tang 18,54%. Theo do, nhitng ngan hang cé chi tiéu
vé loi nhuan t6t s& it c6 kha nang phai doi mat voi

khing hoang trong twong lai (Poghosyan & Cihak,
2009). Theo Nguyén Minh Kiéu (2007), mot s6 chi
tiéu tai chinh mang tinh chit cang Ién cang tot,
trong do co roe.

Hai chi tiéu laithuan va ngoailai déu co tac dong
ddi v6i sy lanh manh tai chinh cta cac NHTM. Cu
thé: néu chi phi ngoai 13i ting 1% s& dan dén mirc
d6 lanh manh tai chinh cia ngan hang giam 9,6% va
thu nhép 13i thudn ting 1% s& din dén muc do lanh
manh tai chinh ctia ngan hang giam 5,3%. Diéu nay
hoan toan phti hgp v6i quan diém ciia MacDonald &
Koch (2003).

Chi tiéu tk_ts: Ti 1¢ thanh khoan tang 1% sé€ tang
murc d¢ lanh manh tai chinh 1én 8,63%. Theo Wag-
ner (2005), trong mot giai doan thuong, sy tang lén
cta tinh thanh khoan khong anh huéng qua nhiéu
dén sy 6n dinh coa hé théng ngan hang, do do, con
50 8,63% 14 hop 1y.

Nhu vy, mé hinh cac yéu t6 anh huong dén sy
lanh manh tai chinh ctia cac NHTM Viét Nam ma
nghién ctru dua ra 13 hop 1y vé mit y nghia thong ké
va ¥ nghia kinh té.

5. Két luin va khuyén nghi

5.1. Két lugn

Sau qua trinh phan tich dir liéu, hdi quy mo hinh
va kiém dinh céc gia thuyét, nghién ctru rat ra duogc
cac két luan.

- Céc nhén t6 tac dong tich cuc dén muc d6 lanh
manh tai chinh ctia cac NHTM la CAR, ROE va Ti
1¢ tai san thanh khoan/Tong tai san, véi mirc tac
dong lan luot 1a 21,47%, 18,55% va 8,63% trong
diéu kién cac yéu tb khac khong doi.

- Céc nhan t6 c6 anh hudng ti€u cuc dén muc do
lanh manh tai chinh ctia cac NHTM Viét Nam la ti
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1& no x4u, Ti 18 thu nhap 13i thuin/Téng thu nhap va
Ti 1¢ chi phi ngoai 13i/Tong thu nhap, véi mirc tac
dong lan luot 13 77,63%, 5,28% va 9,60% trong
diéu kién cac yéu t6 khac khong doi.

- Ba nhan t6 quan trong nhét, c6 mirc anh hudng
cao nhat dén mic do lanh manh tai chinh cua cac
NHTM Viét Nam 1a Ti 1¢ an toan vén, Ti 1¢ loi
nhuan rong/von chi s¢ hiru va Ti 1é no x4u.

Nghién ctru ndy van con han ché vé thu thap dir
liéu, dir liéu san c6 thu thap duge méi chi ding lai
& 18 ngan hang. Cac nghién ciru tiép theo c6 thé thu
thap day du sd liéu ctia bo chi sb cot 16i (Core FSIs)
va mo rong thyc hién ¢ giai doan hdi phuc va ting
truong, sau do két hop ca ba giai doan va bo sung
cac bién kinh t& vi mé s& thu dugc nhimng két qua co
¥ nghia vé mit vi mé va vi mé ctia nén kinh té trude,
trong va sau khung hoang.

5.2. Khuyén nghj

Khuyén nghi nham ndng cao hiéu qud hoat dong
danh gia lanh manh tai chinh hé théngNHTM Viét Nam

pé nang cao hi€u qua hoat dong danh gia lanh
manh tai chinh, nhiing giai phap sau can dugc luu y
thuc hién:

- Ngan hang Nha nudc can yéu cau bat budc cong
bd va cung cap thong tin day dii vé béo cdo tai chinh
da kiém toan, bao gdm ca Thuyét minh béo cao tai
chinh diy du ctia cic NHTM trén website chinh
thirc cia mdi ngan hang dé tang tinh minh bach va
tinh c¢6 thé so sanh dugc, dong thoi gitp nguoi thuc
hién danh gia gidm bot khd khan trong viéc tim
kiém thong tin, ngoai ra Ngan hang Nha nudc can
chi dao cac NHTM tién hanh 1ap bao cao tai chinh
theo Chudn myc Béo céo tai chinh quc té (IFRS)
thay vi Chuan muc K& toan Viét Nam (VAS).

- Hoat dong danh gia lanh manh tai chinh cac
NHTM cén duge tién hanh thuong xuyén, lién tuc
va ¢b dinh hang ndm (hodc ntra ndm) trén toan bo hé
thong ngan hang dé Ngan hang Nha nudc va nhing

Tai liéu tham khao

nguoi stir dung thong tin ¢ cai nhin cip nhét nhat vé
tinh hinh strc khoe ciia hé thdng.

Khuyén nghi nham cdi thién su on dinh va lanh
manh tai chinh hé théng NHTM Viét Nam.

Két qua ciia nghién ctru cho thiy ba yéu té quan
trong co tam anh hudng 16n nhét dén sy 6n dinh va
lanh manh tai chinh hé théng NHTM Viét Nam la:
CAR, ROE va NPLs, do d6 cac khuyén nghi sau day
tap trung vao giai quyét nhitng van dé con ton tai tir
ba nhan td nay.

- Ti 1& an toan vén — CAR: Quy dinh dam bao chi
tiéu an toan von song song voi viéc dam bao du ng
cho vay, tiic 1a cac ngan hang s& khong thé giam du
no cho vay dé dat muc dich tang CAR. béi véi
nhitng ngan hang c6 quy mé vén nho, gap nhiéu kho
khin va khong thé ting von, giai phap kha thi nhat
chinh 1a hop nhét, sap nhap, ban lai. Déi véi cac
ngan hang gip kho khin vé von, can ddy manh ban
ng xau cho Cong ty quan 1y tai san VAMC va thu vé
trai phiéu dac biét, trén co so do s€ duoc phé duyét
khoan vay tai cip von tir Chinh phu.

- Ti 1& No x4u — NPLs: Nha nuée can hoan thién
hi€u qua hoat dong cta Cong ty quan ly tai san
(VAMC) bang cach trao quyén doc lap dé cong ty
hoat dong cé hi¢u qua. Mot cong ty quan ly tai san
can phai c6 day du thAm quyén, hoat dong tu do,
ddc lap khoi sy can tro vé mat chinh tri (Fung &
cong su, 2004). Cac khoan no x4u ma VAMC mua
lai phai 1a nhitng khoan c6 kha nang thu hdi dugc,
gia mua lai khoang 40 — 45% gia tri khoan ng s6
sach (theo kinh nghiém ctua Han Qudc va Malaysia).

- Ti 1& loi nhuan rong/vén chi so hiru - ROE: Dé
cai thién ti s6 ROE, cic ngan hang can tip trung
nhiéu hon vao mang ban 1é 1a hoat dong dem lai
doanh thu chic chin, han ché va phén tan rui ro cho
cac ngan hang. Ngoai ra, cac ngan hang can kiém
soat t6t cac dong chi phi nhu chi phi nhan vién, mua
cong cu, dung cu,... tranh tinh trang gay lang phi
lam giam loi nhuén cua ngén hang.(J
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